
1

Make or Break

Corné van Zeijl

@beursanalist



2

Inhoud

• ACTIAM

• Blik op economie & winsten, 

• Risico’s 

• Sentiment 

• Conclusie 



3



4

Positie in retail - beleggingsfondsen in NL



5

ACTIAM Verantwoord Index Aandelen Fondsen
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De economie
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Economic surprise index
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Inkopers Euroland 
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Inkopers USA
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Winstontwikkeling
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Risico’s
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Risico 1 :
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Maar werkeloosheid is al laag
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Op korte termijn is geld uitgeven goed voor 

economie
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Risico 2 : Europese verkiezingen

• 15 maart  Nederland

• 23 april  - 7 mei Franse presidentsverkiezingen

• 10 juni – 17 juni Franse parlementsverkiezingen

• ??? Italië 

• 22 oktober Duitsland 
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Veel politieke onzekerheid, maar niet in de 

koersen
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Renteverschil Italie – Spanje & Frankrijk -

Duitsland
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Franse presidentsverkiezingen
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Italiaanse verkiezingen
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Risico 3 : effecten Brexit
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Export naar EU groot voor UK
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Risico 4: Afbouw QE
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Effect monetaire politiek op rente
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De beurs
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Waardering aandelen
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Waardering omhoog getrokken door rente
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Sentiment
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Gedrag van beleggers
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Sentiment onder Amerikaanse beleggers
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Sentiment onder Amerikaanse experts
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Sentiment: effecten op rendement van de 

belegger
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Olieprijs, roebel en AEX
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Conclusie

• Make or Break?

• Economische cyclus en winstgroei bedrijven is goed, vooral in 

Europa. Maar LT economische groei is beperkt. 

• Veel risico’s m.n. politiek en monetair. Vooral afbouw QE is een

risico. 

• Obligaties leveren (te) weinig op. Zolang rente laag blijft, is er

opwaartse druk op waarderingen. 

• In de aandelenmarkt kunnen er flinke opgaande bewegingen 

zijn, maar verwar het niet met een bull markt. 

• Pas op voor beleggerssentiment, pas op voor je zelf. 
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Twitter: @beursanalist

Bedankt en veel succes


